Uchwata Nr SO-0950/18/12/Ln/2014
Skladu Orzekajacego Regionalnej 1zby Obrachunkowej w Poznaniu

z dnia 6 czerwea 2014 roku

w sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii o mozliwosci wykupu emitowanych obligacji.

Skiad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem

Nr 7/2013 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 31 stycznia 2013 r. ze zm.

w osobach:
Przewodniczaca: Danuta Szczepanska
Cztonkowie: Zdzistaw Drost

Matgorzata Okrent

dziatajgc na podstawie art. 13 pkt. 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach
obrachunkowych (Dz.U. z 2012 r., poz. 1113 ze zm.) oraz art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych (Dz.U. 2013 r., poz. 885, t.j. ze zm.) w zwiazku z wnioskiem Burmistrza Miasta
Kosciana z dnia 16 maja 2014 r. o wydanie opinii o mozliwosci wykupu emitowanych przez Gming Miejska
Koscian obligacji komunalnych w wysokosci 3.000.000,00 zt (wraz z korekta zestawienia splaty zobowiazan

z dnia 19 maja 2014 roku) wyraza:

opinie pozytywng

o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych.

UZASADNIENIE

Analizujac budzet Miasta Kosciana na 2014 r., uchwaly w sprawie emisji obligacji komunalnych
oraz sprawozdanie o stanie zobowigzan Skfad Orzekajacy stwierdza co nastepuje:
W budzecie na 2014 r. (wedlug stanu na dzien 15 maja 2014 r. po zmianie dokonanej Uchwalg Nr
XXX1/330/14) ustalone zostaly:
- dochody w kwocie — 75.383.518,56 zi,
- wydatki w kwocie —75.731.598.56 zi,
- deficyt budzetu — 348.080,00 z1.
Emisja obligacji ma na celu sfinansowanie planowanego deficytu budzetu na rok 2014 zwigzanego z
wydatkami na inwestycje drogowe oraz splate wczesniej zaciggnigtych zobowiazan z tytutu kredytow i
obligacji.
W uchwale budzetowej wskazano przychody z tytulu emisji obligacji w kwocie 3.000.000,00 zt oraz
rozchody budzetu w wysokosci 2.651.920,00 zt, z tego wykup obligacji — 1.000.000,00 zt i splata
otrzymanych kredytéw i pozyczek w wysokosei 1.651.920,00 zi.
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Lgczna kwota pozyczek/kredytow/obligacji wynikajaca z uchwal o ich zaciggnieciu w 2014 roku

3.000.000,00 zt.

O emisji obligacji komunalnych Rada Miejska postanowita Uchwata Nr XXVI11/288/13 z dnia 19 grudnia
2013 r. Z przediozonej uchwaly wynika, ze Gmina Miejska Koscian wyemituje 3.000 obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda na faczna kwote 3.000.000,00 zi.

Obligacje wyemitowane zostang w 2014 r. w 3 seriach:

- seria Al4 o wartosci 1.000.000,00 zt (wykup po uptywie 5 lat od daty emis;ji).

- seria B14 o wartosci 1.000.000,00 zt (wykup po uptywie 6 lat od daty emisji),

- seria C14 o wartosci 1.000.000,00 zt (wykup po uptywie 7 lat od daty emisji).

W § 6 ust. 1 uchwaly wskazano, ze wydatki zwiazane z wykupem obligacji i wyplata oprocentowania
zostang pokryte z dochodéw wihasnych Gminy Miejskiej Koscian w latach 2014-2021. Natomiast w § 5 ust. 2
okreslono, ze oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalanej na dwa dni
robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powiekszonego o marze dla inwestoréw.

Wedtug sprawozdania Rb-Z na dzien 31.12.2013 r. Jednostka posiadata zobowiazania w kwocie
18.833.420,00 zt (kredyty/pozyczki/obligacje).

Uwzgledniajac  planowang w 2014 r. emisje obligacji (3.000.000,00 zl), oraz sptaty zobowigzan
(2.651.920.00 zl) szacowany diug na koniec 2014 r. wyniesie 19.181.500,00 zt.

Przewiduje sig. ze w roku budzetowym 2014 splata zobowigzan Jednostki z tytulu rat
kredytow/pozyczek/obligacji (2.651.920,00 zl) wraz z naleznymi odsetkami (1.447.250.00 zt) oraz
potencjalnych sptat kwot wynikajacych z udzielonych przez jednostki samorzadu terytorialnego poreczen
oraz gwarancji (14.455.00 zt) wyniesie 4.113.455,00 zi, co stanowi 5,46 % prognozowanych dochoddéw

przy dopuszczalnym wskazniku sptaty zobowiazaf okreslonym w art. 243, ktéry wynosi 6,91 %.

Wg informacji dotyczacej relacji wynikajacej z art. 243 ustawy o finansach publicznych relacje te ksztattuja

sie nastepujaco:

Max. wskaznik splaty Wskaznik splaty Maksymalna kwota Kwota splaty
zobowigzan z art. 243 zobowigzan splaty wyliczona na | zobowiazan wykazana
u.o.fip. w% (rozchody+odsetki) podst. art. 243 v.o0.f.p. w ,,Danych
Rok wg zestawienia Miasta w uzupetniajacych ...”
%
2015 6,66 % 6,08 % 4.797.964.03 4.380.205,00
2016 6,90 % 5,71 % 5.061.945.09 4.189.605,00
2017 6,77 % 4,70 % 4.962.798.26 3.445.405,00
2018 5,97 % 4,37 % 4.481.071,61 3.279.430,00
2019 527 % 3,72% 4.050.311.99 2.858.250.00
2020 4,78 % 4,05 % 3.761.635.96 3.186.250,00
2021 5,04 % 3,20 % 4.061.169.20 2.580.000,00

Wykup obligacji komunalnych nastapi w latach 2019-2021.
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Zatem odnoszac sig¢ do wymogdw dotyczacych splaty zobowigzan jednostki wynikajacych z art. 243 ustawy
z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych wskaza¢ nalezy, ze powinna zostaé zachowana relacja, o
ktoérej mowa w tym przepisie.

Wykup planowanych do wyemitowania w 2014 roku obligacji komunalnych nastapi w latach nastepnych, a
zatem dla oceny realnosci ich pozyskania niezbedne jest ustalenie czy w latach przysztych, tj. w okresie
splaty zobowigzan Jednostki, zostanie zachowana relacja, o ktorej mowa w art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych. Wieloletnia Prognoza Finansowa Gminy wykazuje zachowanie ww.
wskaznika w latach splaty zobowigzan. W ocenie Sktadu Orzekajacego w okresic wykupu obligacji
komunalnych, stuzacych sfinansowaniu deficytu budzetu 2014 roku, Jednostka bedzie zdolna do
regulowania swoich zobowigzan z tego tytutu zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami, jezeli

bedzie osiggata w poszczegolnych latach zakladane wielkosci budzetowe.

Majgc powyzsze na wzgledzie Sktad Orzekajacy wyraza opinie, ze Miasto Koscian ma mozliwosé wykupu

obligacji komunalnych.

Przewodniczaca
Sk?adu Orzekajacego
d % P

Danuta SzczepansHa

Pouczenie: Od niniejszej uchwaly Sktadu Orzekajacego stuzy odwolanie do Kolegium Izby w terminie 14

dni od daty jej doreczenia.



